


ESG投资既是人类可持续发展的新路径，也是开启新商业文明的一把金钥匙。

作为国内较早聚焦绿色科技投资并建立 ESG衡量系统的创投机构， GRC富华资本多年来积极践行 ESG投资理念，在此过程中获得了

诸多荣誉和肯定。而谈到我与ESG的渊源，这其实源于一次触及灵魂的对话。

近二十年前，两位小学生无意间的一句“怨言”对我产生了深远影响。

彼时，在送孩子们上学途中，听到他们讨论全球变暖导致海平面上升、淹没地球等严重问题，孩子们为气候变暖带来的系列社会危害问

题而忧心忡忡。而当我参与进来积极讨论时，两个孩子观点一致地责怪道：都是被你们上一代人害的。孩子的无心“问责”给了我灵魂

一击。作为父亲，我觉得应该做一件让孩子们引以为豪的事情，享受着自己挚爱的风险投资事业的同时，应该承担更多社会使命。

在这种使命感的号召下，GRC富华资本于 2005 年诞生。我的创业初心就是想通过投资关键技术创新，以缓解全球气候变迁及环境污染，

解决人类社会发展的重大问题，进而推动人类社会的永续发展。在创业的过程中，曾多次被问“社会责任与商业价值之间是否存在冲

突？”，我认为，如果企业家的解决方案能够解决人类或社会所面对面临的重大问题，它本身就会产生巨大的商业价值，而卓越的CEO

更容易接受ESG。

如今 18 年过去了，GRC富华资本一直将环境（Environmental）、社会（Social）、治理（Governance）因素纳入基金的投资决策与经营

中。我们的投资主题不断演变，从清洁技术、半导体、新能源再到医疗科技等，可谓穿越多个产业周期，但我们履行社会责任感的初心

始终未变。带着浓厚的社会情怀在做商业投资，GRC富华资本成功投资了天奈科技、源澈科技、微构工场、固高科技、百识电子、睿能

世纪和戈润等系列明星公司。

回看历史，GRC富华资本赶上了中国第一波清洁技术投资的热潮，某种程度上讲，GRC富华资本曾是绿色投资的受益者。但不可否认，

随后的十来年，中国经历互联网、移动互联网、半导体、新能源、医疗等多个领域的投资热潮。其间，被很多机构看好的酒精饮料以及

烟草的生产和贸易等赛道，尽管投资收益可能相当可观，但GRC富华资本很早就建立了明确的ESG负面清单和浓厚的ESG文化，均自

动远离这些赛道。

在不同的时间点，入局不同赛道；同时，覆盖生态系统的打法可以规避多个产业周期。不论投资赛道如何变迁，我们坚信，ESG评分高

的公司往往是能顺应时代方向、把握时代机遇的公司。具体到企业层面，只有顺应社会发展主旋律、既能为股东创造价值又能创造社会

价值、能为自身发展打造良好生态环境的企业，才有能力面向未来、持续发展进而成为卓越的企业。我们信仰 ESG，也以身作则，同时

也在不断把这种信仰传递给我们的被投公司。通过投资关键技术创新，缓解全球气候变迁及环境污染，推动人类社会永续发展，协助企

业家在早期即建立以社会责任为本的企业文化。

GRC富华资本团队从很早开始就在尽职调查里加入 ESG的标准考量，并将ESG投资原则制度化，形成了一套完整专业的社会责任和环

保管理系体系（Social and Environmental Management System，简称“SEMS”），针对每个拟投项目都会进行详细的 ESG尽调，分析与世

界银行 IFC 标准的差距，并给出相应的完善计划，帮助企业提高 ESG水平。同时每年会对投资项目提出相应的要求，进行全面的 ESG

情况追踪和报告。

我们只是一个桥梁，永远不应该站在舞台的正中央，而舞台的正中央永远属于创业者。GRC富华资本一直以协助者的身份，认真践行

ESG，并利用自身的资源来帮助创业者实现目标，助人兴业，兴利于益。

来自执行合伙人的一封信

我们信仰 ESG

富华资本执行合伙人 王秀钧博士
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1. 背景介绍

ESG是将环境（Environmental）、社会（Social）、治理（Governance）因素纳入企业投资决策与经

营的理念和实践。ESG投资概念首次在 2004 年的联合国全球契约计划中被明确提出，ESG标准针

对企业的环境、社会责任、企业治理三方面表现进行评价。2006 年，前联合国秘书长安南发起成立

了“联合国责任投资原则组织（United Nations Principles for Responsible Investment, 简称 UN-PRI）”，

提出ESG评价体系，帮助投资者理解环境、社会责任和公司治理对投资价值的影响，推动投资机构

在决策中纳入 ESG 原则。不同于传统的财务、业务绩效评价，ESG 评级关注点在于企业的环境、

社会、治理绩效，对企业在促进经济可持续发展、履行社会责任等方面所做出的贡献进行评估。

在碳中和以及绿色转型的大背景下，将ESG纳入投资过程中，使风险投资公司能够将其投资与对可

持续解决方案日益增长的需求相一致。随着社会和环境挑战日益突出，企业面临越来越大的压力来

解决这些问题。积极支持和投资解决 ESG挑战的公司的风险投资公司可以利用新的市场机会，并促

进积极的社会和环境成果。

据 China SIF 2022 中国责任投资年度报告显示⑴，截至 2022 年 9 月，A股上市公司中有 1626 家公司

披露了温室气体排放管理的目标，约占 A股上市公司的 33%。其中有 102 家公司披露了定量目标,
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包括实现碳中和目标的时间节点，具体的减碳路径等。同期有 469 家公司披露了温室气体排放量或

减排量，约占全部上市公司的 9.6%，同比增长超过 80%。

国内资产所有者已经具备较高的ESG投资意识，很多资产所有者已有相对完善的 ESG治理结构，

多数资产所有者认可 ESG投资策略的有效性，并对基金管理人有 ESG投资方面的要求。

总之，拥抱ESG原则对于风险投资公司来管理风险、增强价值创造并为可持续和繁荣的未来做出贡

献至关重要。它将投资与长期成功相一致，并将风险投资公司定位为在快速变化的世界中负责任的

资本管理者。

⑴《中国责任投资年度报告 2022》.http://house.china.com.cn/uploads/20221220/202212201353221981.pdf
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2. ESG 政策

我们相信“助人兴业，兴利于益Doing Well by Doing Good”，作为一家专注于绿色和可持续技术的

风险投资公司，GRC将投资支持可持续发展的技术视为我们的使命，我们所有的投资都旨在保护环

境和对社会产生积极影响。

GRC 富华资本团队将ESG 投资原则制度化，形成了一套完整专业的社会责任和环境保护管理系统

—《GRC环境、社会、治理管理体系》（GRC ESG Management System, 简称“ESGMS”），ESGMS

将环境、社会、治理风险管理纳入了公司的业务流程框架中，确保团队将项目对环境、社会及公司

治理方面的影响，纳入决策指标，避免和控制可能具有相关风险的投资业务，并在投后管理过程中

对项目进行监督。针对每个拟投资项目，基金内部都会进行详细的ESG尽调，系统化地对照世界银

行(World Bank Group)旗下的国际金融公司(IFC)的环境、社会、治理绩效标准（Performance Standards），

来分析和过滤所投资项目的活动及其社会、环境、公司治理风险，并给出相应的完善计划，帮助企

业提高 ESG治理水平。

ESG因素 涵盖范围

环境（E） 环境管理制度、碳排放、水资源、污染与非谓语排放、环境机遇、绿色金融、

土地使用与生物多样性等

社会（S） 责任管理、员工、供应链、客户与消费者、慈善活动、企业贡献等

公司治理（G） 机构设置、机构运作、激励与约束机制、信息披露质量、中小股东保护、控股

股东与大股东行为、财务风险、财务质量、公司治理风险等

ESGMS与 GRC富华资本现有的风险管理程序是并行的，在具体的相关业务中同步实施，它的内容

和操作流程主要包括以下方面：
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1. 确保符合环境、社会、治理政策

GRC富华资本确保所有投资项目及其相关活动，均符合 IFC和 UN PRI 协议规定的环境、社会、公

司治理的各项要求，其中包括：IFC排除活动清单、FMO排除活动清单、适用的环境、社会、公司

治理绩效标准、以及所在国家和地区有关的环境、健康、安全和社会方面的法律法规。

2.执行相应的环境、社会、治理尽职调查

在调查初期，对有意向投资的项目进行筛选；然后针对项目的环境、社会、公司治理等方面的影响

进行调查，包括资源消耗、气候影响、环境污染、社会影响、劳工问题等；接下来，根据项目的复

杂程度、行业特性进行分类，综合评估其环境、社会、公司治理风险。如果项目属于高风险类型，

GRC富华资本将不予以投资。项目的环境、社会、公司治理尽职调查包括初步的书面评估、实地考

察和调查，必要时由具有相关技术资格的顾问或专家进行全面深入的审核和评估。

3. 监督和记录备案

GRC富华资本团队会定期监查项目的环境、社会、公司治理绩效，确保项目持续符合 IFC协议规定

的环境、社会、公司治理各项要求。同时，针对每个项目的评估文件都会记录备案，其中包括对项

目环境、社会、公司治理风险的初步评估以及后续所有的合规监查情况。

4. 环境、社会、治理管理体系运行的评估及完善

对于环境、社会、治理管理体系的运行，团队会进行定期评估，以保证管理体系的持续适用性和有

效性，满足富华资本不断发展的需要。评估内容包括系统操作中的潜在问题、系统的程序范围、相

关法律法规的更新等方面，根据评估的结果做出适当修改和及时完善。

5. 外部报告机制

GRC富华资本会按照 IFC 及 UN PRI 认可的报告格式，编撰和整理年度环境、社会和治理绩效报告。

报告会根据各个项目方提供的环境、社会、公司治理绩效信息进行编写，内容包括投资项目基本信



6

息、管理体系的践行进展、评估程序、监督流程、项目不合规的改善措施等。

6. 执行部门和职责

风险管理部会负责监督环境、社会、治理管理体系的实施与运行，确保将相关的程序纳入富华资本

内部风险评估和控制的业务流程中并且落实到位。
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3. 关于 GRC富华资本

GRC富华资本成立于 2005 年，是中国率先聚焦碳中和绿色科技投资及建立 ESG衡量系统的创投。

团队由来自亚洲和硅谷的资深高管组成，涵盖风险投资和科技产业，擅长挖掘颠覆性科技初创企业。

LP包括DFI、全球 500 强企业、主权基金及国际能源公司。

投资项目涵盖新能源、新材料、能源效率、水处理、合成生物学、第三代半导体等战略新兴行业，

致力于打造一个碳中和技术创新生态，解决产业内的关键难题或突破重大瓶颈。经典投资案例包括

江苏天奈科技（股票代码 688116）、源澈科技（SUSE 收购）、固高科技（股票代码 301510）、思

尔芯技术（深圳国微并购）、Cepton（纳斯达克上市）等。

GRC富华资本始终坚持“助人兴业，兴利于益”的愿景，协助创业家达成科技商业化，践行企业社

会责任，以关键技术创造商业价值，缓解全球气候变迁及环境污染，并在长期践行 ESG方面得到了

诸多的肯定及奖项。在UN PRI 联合国责任投资原则包含了环境、社会、治理(ESG)的各项评比中，

GRC富华资本连续三年（2019、2020、2021）在私募股权投资领域荣获A+最高评分，并于 2020 年

获评《母基金周刊》中国投资机构软实力GP Top 100 和社会责任力 Top 10。富华资本凭借在践行

ESG理念方面的优异表现，荣登创业邦“2022 中国创投机构 ESG最佳实践奖”榜单，同时，GRC

富华资本管理合伙人王秀钧博士还获得创业邦联合向光未来与中国影响力投资网络（CIIN）颁布的

“2022 向光奖年度影响力投资人”奖项。2023 年，GRC 富华资本成功入选“中国投资机构软实力

先进制造领域 Top 20”。
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4. 公司治理

2022 年，GRC富华资本严格遵循国家法律、法规和规范性文件的要求不断完善公司治理结构，确保

员工能够充分行使权利；确保合伙人、投决委员会成员能够按照法律、法规和公司章程的规定行使

职权，作出科学、迅速和谨慎的决策，维护公司整体利益和有限合伙人的合法权益。同时监事会能

够独立有效地行使对董事、经理和其他高级管理人员及公司财务的监督权和检查权，为公司发展提

供制度保障。

此外，GRC 富华资本不断完善并坚决执行其社会责任和环境保护管理系统—《GRC 环境、社会、

治理管理体系》（GRC ESG Management System, 简称“ESGMS”），将环境、社会、治理风险管理

纳入了公司的业务流程框架中，确保团队将项目对环境、社会及公司治理方面的影响，纳入决策指

标，避免和控制可能具有相关风险的投资业务，并在投后管理过程中对项目进行监督。

GRC 富华资本积极参与被投企业董事会会议，监督ESG纠正行动计划的进展，与被投企业密切合

作，生成年度 ESG评估报告并制定来年目标；在内部举办年度 ESG培训课程，以确保 SEMS 政策

有效地传达给所有员工和雇员；不定期与投资人和被投企业进行交流沟通，平均频率为每周 2次，

与投资人披露 ESG报告数据，以便投资者了解项目进展；举办年度股东大会暨投资论坛，聚焦责任

投资、最新ESG趋势、追求可持续未来等主题主题，确保投资者及时了解最新动态。

2022 年，GRC富华资本共举办 4场消防演习活动，2场投资人大会和 1场路演活动，通过线下与线

上相结合的方式举办 12 场 ESG 主题沙龙和 12 场读书会以及周会宣讲达到内部员工与外部 LP 的

ESG理念普及，推动 ESG理念传导落地。
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5. ESG 影响力数据披露

据不完全统计，GRC被投企业 2022 年节能 7,105,708.4MWh、减少二氧化碳排放 354,730Mt、污水处

理量 589,618,999m³、新增就业岗位 800+人，其中新增女性员工就业岗位 200+人。同时，GRC不定

期向国际金融公司、世界银行 IFC、荷兰发展银行 FMO、UNPRI 等机构披露多维度的 ESG量化追

踪影响力报告。

此外，GRC富华资本各项目投资负责人具体负责项目的跟踪管理，并积极参与董事会实现公司治理

与监督企业经营进展。风险管理部将持续监督和审察公司及被投资项目内部环境、社会、治理管理

体系的实施和运行，除了每年定期收集、追踪投资项目的ESG相关数据，也会不定期对投资项目业

务的合规性进行检查或要求被投资项目提供相关制度及风险纠正行动计划报告。

GRC富华资本将ESG理念刻在企业发展的DNA里，对被投企业产生了深远影响。GRC被投企业

Gradiant 每天可实现节水 350m³（≈一个 300 万人口城市的用水量）、每天回收 10000 公斤宝贵资源
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（≈7辆普通中型车的重量）、每天实现废水回收 370m³（≈装满 150 个奥林匹克游泳池）、每天节

能 1000MWh（≈可为 3.5 万个家庭供电）、每天可减少 900Mt 的碳排放（≈马路上可减少 7万辆燃

油汽车）。

以天奈科技为例，自投资以来，天奈科技新增就业岗位 643 人，新增女性职工岗位 135 人。2022 年，

天奈科技节能 2730MWh，减少碳排放 2230Mt，污水处理量为 43022m³。

2023 年 4 月，公司公布《天奈科技：2022 年度社会责任报告》，根据报告，2022 年营收 18.42 亿元，

同比增长 39.51%，资产总额 40.63 亿元，同比增长 56.85%，利润 4.75 亿元，同比增长 40.76%；公司

在 2022 年荣获多项荣誉认证、在公司治理、风险防控、党建、利益相关方沟通、重要议题评估、文

化建设、安全生产等方面均取得较好成绩。

天奈科技以“双碳”目标为引领，坚决服务国家战略，执行节能减排、降低能耗的经营策略，通过

降本增效工作，优化工艺流程，通过提高原材料、设备利用率等方式降低生产过程中的电能消耗，

从而减少温室气体排放，健全环境管理、坚持节能减排、培育绿色文化，努力在尊重自然、遵循规

律、保护环境的前提下实现经济的可持续发展。

具体措施如下：

1.工艺改进

（1）优化工艺流程，选用国家推荐的节能设备，合理设置工艺流程，减少物料来回运输，节约能
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源消耗；

（2）进行节能技改，对压缩机进行管线改造，降低压缩机的设定运行压力；

（3）对冷却塔风扇增加变频控制，用温度加变频控制风机的启停和降低运行频率。

2.尾气处理及氮气回收

碳纳米管产品生产过程中排放的尾气中含有有机碳，为减少碳排放，公司投资设立膜分离装置和尾

气焚烧炉装置，用于回收和焚烧碳纳米管生产过程中产生的尾气。

3.节能减排新措施：公司秉承绿色生产理念，积极使用绿色能源

（1）公司内设有光伏发电设备，2022 年累计使用光伏电 814,253KWh；

（2）公司建立能源管理体系，并取得第三方认证证书；同时委托方圆认证机

构对 2021 年度的导电浆料进行了碳足迹认证。

4.实施技改

实施技改项目，将焚烧炉余热进行回收，利用焚烧炉烟气热量作为能源得冷水机，达到节约电能、

减少碳排放的目的。

数据来源：

《天奈科技：天奈科技 2022 年度社会责任报告》

http://www.sse.com.cn/disclosure/listedinfo/announcement/c/new/2023-04-20/688116_20230420_1UNY.pdf
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6. 联系我们

邮箱：admin@grcfunds.com

网址：http://www.grcfunds.com/

地址：深圳市福田区福田街道福安社区金田路 3037 号金中环国际商务大厦 2806B

电话：+86 755 26406280

公众号：GRC富华资本
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